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•TOTA SOBRU 'SL BOLIVAR Y UL DOLAR-FRUTO

Lu interpretación generalmente admitida acerca del convenio de Bretton

'oods es quo Venezuela habrá do formar .arte del Banco Internacional y aceptar la

elii.'dnación de los artificios de cambio, entre los cuales nuestro cambio diferen­

cial* Una vez suscrito el convenio, Venezuela tendría cinco anos para terminar

con el cambio diferencial3 sin contar con que siempre se podran mantener o crear

otros ■ odies de estímulo a la. producción agrícola, las primas, por ejemplo•

Zxiste ulemís le. interpretación de que, aún firmado el acuerdo de Bretton oods,

sería posible mantener, asta sin cambiar las formulas, los cambios diferencio.-

les o Algunos basa esta opinión en el hecho de que Chile y Dolivia, ambos con

cambio diferencial, han firmado ya los acuerdos y no dan signos de tener en mien­

tes el eliminar los artificios d.e cambios •

1’1 hecho de reducir el dolor—fruto podría indicar, en la opinión de los

expertos, que pronto se darían cuenta, una tendencia, deflacionista, basada en el

alza del bolívar gracias a los ahorros hechos _.l no tener que pagar dolares a tan

alto costo cono ahora os el caso con nuestros dolares-frutos, (ésto, por supuesto,

siempre que se Mantuviera el precio de venta a 3,35;• Uno. medida como esta -la

valorización del bolívar - no sólo sería perniciosa a nuestro, exportación,sino qu<

no ;>nrece oue trajera ventajas a la importación, puesto que mas bien hay escasez

de mercancías en el botarior y tendencia a reducir la exportación en previsión de

un nuevo conflicto.

Por otra parte, la reducción del doler-fruto puede traer desaliento ent:

los caficultores, especialmente los de la zona de Los Andes. Conviene estudiar 1

■: en i i omente todos los efectos de una melisa que por ningún respecto ha de ser pre

c*2. bír. *

Existe también una tendencia a auientur el precio . :ínimn garantizado ac

tual ente al frute • Se frenar.’a en esta ferina la tendencia le los co.fi cultor es a

vender a comerciantes, para preferir al Banco Agrícola y Pecuario, el cual tendrí

t.sí sus a.nos lvu *. a cra lo reducir las ga .uncias de los intermediarios, posi-



saluda atenta y cordialmente a su distinguido
amigo y colega el señor Dr. Enrique Tejera, Mi­
nistro de Asistencia social, en la ocasión de re­
mitirle anexa una copia del Memorándum contentivo
de la Conversación celebrada el Io de los corrien­
tes sobre la cuestión de cambios, en presencia de
los Ministros de Relaciones Interiores, Relaciones
Exteriores, Fomento y Hacienda, y el cual será mo­
tivo de consideración en úna de las próximas reu­

niones de Gabineteo
Adrián! hace válida esta circunstancia para

expresar a su amigo el Dr. Tejera, el testimonio
de su cordial aprecio y consideración.

Caracas, 4 de junio de 1.936.

Al señor Dr.
Enrique Tejera.
Ministro de Asistencia Social.
Su Despacho.-



ccsv leaoios L_. cu de w c/ubioe celebrada el 1° de

mío DE l»93e.-GQN LA HUT-ENOIA DE los ministros de. relaciones

interiores» Relaciones exteriores, ecíi.ijto t hacisnda.-

1) Planteó la cuestión ol iiinistró de Hacienda diciendo que
* —ni ¡w —«aw» vmr.w—>ca»i»MWWM6*

era indisponsable adoptas? un programa monetario definido satos
del fin del mes en curso» por creor que habría dificultados para
prorrogar, otra vos» el convenio con les Compañías Petroleras»

además de que este convenio no tenía sino ol carácter de una
medida provisional y no de una solución tÓonioa permanente dpi
problema monetario.

Dadas las circunstancias, consideró que no había más
quo dos alternativas:

a) Adoptar para el. bolívar una rata más baja que la actual®
mente vísente, por ejemplo, restableciendo la paridad original
con el dólar:» © sea, 1, bolívar S 1 | / 5,20. Esto traería sen­

sibles ventajas, como, por ajemplo, favorecer la exportación y
en general la producción local, reducir el peso de las deudas
privadas, haces* Innecesaria la reducción de los salarios y la
contracción de los gastos públicos. Esta política, en su opinión,

depende de la posibilidad de un arreglo con las CoopañíaB petro­
leras, por el cual acepten un aumento de sus pagos, un arreglo
aceptable podría ser tal voz, que las compañías pagaran al tipo
oro los bolívares necesarios para el pego do cus impuestos al

Gobierno y pudieran comprar a la nueva paridad do 1. bolívar -

11/ 5.20. los bolívares necesarios para sus gastos lócalec.

Si, por intransigencia de las uompufíías, no se pudiera

realizar osa primera solución, ol r.lnistro de Hacienda considera

que sería necesario volver a la paridad legal de 1. bolívar s

1 ♦ / 3,Q3, elittinando toda posible justificación de cualquier

queja de las GospaSías. Foro hay que tenor presente guq esta

segunda alternativa inpliea la aceptación para ol puf® de una 



doflación quo no se realizaría sin dificultados y oxigii’ía de
todos la mayor energía. 2n particular, SI Gobierno se ©acontra®
ría frente a la obligación, de una contracción inmediata da su«

gastos, problema quo sería tanto xade delicado cuanto que, con
ol bolívar a X $ / 8, 03, no so podría pensar en suprimir las
primas do exportación, sino, por el contrax‘io, habría que pon®

sar en aumentarlas*
3} 151 Ministro de Relaciones Exteriores expresó su impre®

alón, de que no tenía gran confianza en métodos monetarios, ni
siquiera, *»n lUk devaluación, pera remediar de un modo permanente
la situación económica y oue hubiera preferido solucionar diroc®

tomento, uno par uno, los problemas pendientes, por ejemplo, ne®
gociando una reducción de las deudos hipotecarias, reduciendo ol

presupuesto &»
Contestó el lálnistro do Hacienda oue nadie podía tener

una idea clara y exacta de todas las dificultades y sacrificios
que traería consigo la política de deflación, además que’, sin

entrar en una discusión teórica de la devaluación, había que

acordarse de que, entro todos los países americanos, Venezuela

era ol único que se quedaba con una moneda oro, lo que hacía

más difícil su reuúaptación, sin devaluación, a los precios
aundialecó
4) jl Ministro de Relacionas Interiores indicó» en forma

provisional> su preferencia por la rata actualmente en vigencia

dé' lo bolívar ® i Q / 3,90, que, según su opinión, encontraría

meaos resistencia y determinaría monos agitación que cualquiera

étrag poro dijo qué tal vez se podría reservar una decisión so®

bre la rata hasta que so haga un estudio más detenido de loo ufe

tos quo caucarían varias ratas sobre el presupuesto y sobre las

actividades económicas del país, y hasta que se sepa el resulta®

do de las conversaciones con las compañías Petroleras»

Contestó el Ministro do Hacienda que deseaba quo se

hiciera este estudio; quo, por otra parte., dependía del Gobier®

no, llanta cierto punto, corregir los efectos do una devaluación

sobre los ingresos dol 'fosoro, pues se podría, por ejemplo, re® 
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n.Qiu.r¿ilQzaJ pos? qi&ó Método se mantendría esta rata de 1 / 4,70$
y al sería prudente o no utilizar las reservas de oro*
2) xa. disensión puco on claro loe- puntos siguiente»»

Todos los participantes estuvieron de acuerdo sobre la
opinión Ge que cualquiera medida monetaria, debería, por ©1 mo­

mento, toi¿ár la forma de un arreglo etc hecho,, sin modificación
fundamental definitiva de la ley de monedas y sin fijación, por
una nueva ley, de nuevo contenido oro del bolívar» siendo iaás
prudente postergar tal decisión hasta que se consolide la si­
tuación Monetaria y política internacional©

También estuvieron de acuerdo en que, cualquiera que
sea 3sx el programa monetario que sé adopte, ol Gobierno tiene

la obligación de mantener una política fiscal -sana y de no to­
lerar gastos desmedidos, que tendrían unu influencia perniciosa
tanto en el morcado de cambios como en la situación de la eco­

nomía privada© Tal obligación serla, xiaturálsieute ®ás estricta,
si la rata monetaria escogida fuese más alta, no beneficiándose

el Gobierno en tal caso, con las utilidades de la revaluución
del oro, y siendo el mercado de cambios más sensible a cualquier

aumento de la circulación que resulté do los gastos del Tesoro#

Todos estuvieron conformes on que so debía Iiacor un

esfuerzo para ver hasta qué punto sería posible obtener la co-

iQboraoión de las Cou^aKías p^-rfislí-zras Ia» política n¡onetai‘ia
del Gobierno, aun. cuando los presentes no abrigan Xa Mana opi­

nión en cuanto a las probabilidades de. éxito de tal esfuerzo.

Caracas, 2 de áunio de 1*936#




